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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 28.77 -0.0111

EUR/USD 1.2827 0.0094

MIBOR, % 0.54 -0.06
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 39.04 -0.11

ЗОЛОТО 427.15 5.65

EMBI+ 320.65   0.11 

EMBI+ СПРЕД 400 -4

EMBI+RUSSIA 365.45   0.19 
EMBI+RUSSIA СПРЕД 251 -5

MICEX RCBI 104.21 0.07%

249 -23.7

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

 ОФЗ 45001 105.30 105.54 -0.15 5.85

 ОФЗ 46001 109.90 110.05 -0.05 6.68

 ОФЗ 46014 105.95 106.09 0.00 7.82

 МГор31-об 106.50 106.70 0.05 7.35

 МГор32-об 104.85 105.20 0.43 6.62

 МГор29-об 107.75 107.85 0.03 7.60

 АЛРОСА 19в 108.70 109.00 0.15 6.38

 ГАЗПРОМ А2 - - 0.00 -

 ГАЗПРОМ А3 102.06 102.25 0.15 7.11

 УралСвзИн6 107.75 107.90 0.19 9.32

 ГТ-ТЭЦ 2об 99.50 99.74 0.05 15.04

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 295.18 692.57

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 698.16 1617.31

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 10063.57 200.00

1105.50

 

РОССИЯ 30 100.25 100.94 0.19 6.77

UST 10 101.25 101.30 -0.09 4.09

ГАЗПРОМ 13 114.70 115.43 0.20 7.24

БАНК МОСКВЫ 09 100.66 101.17 0.24 7.83

 

 ОСНОВНЫЕ НОВОСТИ 
Джон Керри, соперник Джорджа Буша на выборах в президенты США, признал 
свое поражение и поздравил нынешнего президента с победой. 

 СТРАТЕГИЯ - БУШ ВЫИГРАЛ. НАПРЯЖЕННОСТЬ СНИЗИЛАСЬ. 
Долговые рынки, отреагировав поначалу ростом доходностей и снижением цен 
облигаций, полостью отвоевали свои позиции. День на рынке us-treasuries 
выдался чрезвычайно напряженным и волатильным по сравнению с торгами 
всего предыдущего месяца. Доллар, начав укрепляться вслед усиливающейся 
вере финансовых рынков в победу Буша, к концу вчерашнего дня снова ослаб и 
торговался по 1,28 доллара к евро. Вечером доходность десятилетних облигаций 
казначейства США вернулась на уровень 4,09% годовых, практически не 
изменившись по итогам дня. В краткосрочной перспективе победа Д.Буша будет 
позитивно воспринята мировыми финансовыми рынками. Однако,  завтрашняя 
публикация данных о состоянии рынка труда США (Non-farm payrolls), оставит 
рынок us-treasuries в напряженном состоянии. 
 
На внутренних долговых рынках сохраняется стабильность. Вчера котировки 
наиболее ликвидных выпусков немного выросли. На рынке государственного 
долга вчера Минфин размещал два выпуска ОФЗ, на общую сумму 12 млрд. руб. 
Итоги аукционов можно назвать хорошими — один прошел на ура, другой -  как 
всегда. Спрос  на аукционе по доразмешению ОФЗ 46002 с погашением в 2012 
году превысил предложение почти в два раза (1,84 раза), чего уже давно не 
наблюдалось на подобных аукционах. Однако, несмотря на позитивные 
результаты доразмещений активизации спроса на ОФЗ после аукционов не 
произошло. По итогам дня котировки государственных облигаций, без учета 
доразмещаемых выпусков снизились в среднем на 0,03%. 
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 

 
ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

Обороты, 
млн. руб.

 ГАЗПРОМ А3 110.25 0.15

 ЕЭС-обл-2в 36.93 0.10

 НМосАзот1 16.12 0.10

 ИлимПалпФ 13.91 1.05

 ЦентрТел-4 11.64 0.05

 ЮТК-02 об. 10.50 0.00

 УралСвзИн6 9.09 0.19

 ОМЗ - 4 об 8.54 0.55

 Акрон-01об 7.05 0.35

 ИжАвто-01 5.86 0.25

Изменение 
стоимости, %

 
 
ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

35.00  СОЮЗОМБ-об

5.50  МКШВ-01   

1.89  Волга 1 об

1.50  НКНХ-02   

1.05  ИлимПалпФ 

 Витязь1 об -3.50

 ЕвразХолд1 -1.00

 АЦБК-Инв 1 -0.60

 РусСтФин1в -0.50

 ИнвТорБанк -0.42  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
ВЧЕРА участники долговых рынков наблюдали, как выбирают на второй срок 
президента США Буша и неактивно торговали облигациями. Ценовой индекс 
облигаций главной биржи страны вырос на 0,07%. Обороты с 
негосударственными облигациями в совокупности по сделкам, заключенным на 
бирже и в РПС составили 3,3 млрд. рублей. Несмотря на положительный 
результат аукционов по размещению двух выпусков ОФЗ, инвесторы на 
рублевом рынке облигации продолжают находиться в оцепенении после 
двухмесячного ралли, закончившегося стагнацией рынка в последней декаде 
октября.  
Облигации третьего выпуска Газпрома прибавили вчера только 0,15% и 
закрылись с доходностью 7,11% годовых по цене 102,06/102,25 процентов от 
номинала. 
Облигации ИЛИМ ПАЛПа  уверенными темпами растут второй день подряд. 
Вчера стоимость бумаг выросла до отметки 100,05/100,85 процентов от 
номинала, прибавив в весе 1,05%. Доходность к погашению по цене 100, 85 
составляет ровно 15,0% годовых. Напомним, что стоимость этих облигаций 
находилась на уровне 99% от номинала до появлении информации о 
завершении корпоративной войны между структурами «Базела» и Илим Палпа.  
Таким образом, за два дня премия за риск сократилась более чем на 100 
пунктов. На наш взгляд справедливый уровень доходности для этих бумаг в 
настоящее время находится на уровне 12,0% годовых. В этом случае потенциал 
роста стоимости бумаг составляет более 3,0% 
УРСИ. Сегодня на рынке состоится размещение четвертого выпуска облигаций 
УРСИ на сумму 3 млрд. руб. Мы считаем, что справедливый уровень доходности 
данных облигаций составляет 10,2-10,4% годовых.  
Активность рынка субфедеральных и муниципальных облигаций также 
сохранялась на низких уровнях. Биржевые обороты в секторе с учетом РПС 
составили 2,6 млрд. руб. по сравнению с 2,4 млрд. днем ранее. Котировки 
облигаций первой десятки по оборотам в среднем выросли на 0,11%.  
По итогом аукциона по размещению облигаций Нижегородской обл. ставка 
купона была определена на уровне 11,8%, что соответствует доходности к 
погашению на уровне 12,33% годовых. Ранее организатор ориентировал рынок 
на 11,25-12,00% годовых. По словам одного из организаторов займа спрос на 
аукционе превысил предложение в 1,3 раза. 
В секторе государственного долга все внимание было сосредоочено на двух 
аукционах по доразмещению ОФЗ 46002 и ОФЗ 27026.  Один из них прошел как 
всегда, другой - на ура. На аукционе 46002 спрос превысил предложение в 1,84 
раза и составил 11,03 млрд. руб. при заявленном объеме доразмещения 6 млрд. 
Средневзвешенная доходность на аукционе составила 7,8% годовых, что на 4 
пункта ниже доходности, с которой бумага торговалась ранее на вторичном 
рынке. Результаты аукциона ОФЗ 27026 продемонстрировали менее позитивные 
результаты. Объем спроса на бумагу составил всего 3,9 млрд. руб. при 
заявленном объеме доразмещения 6 млрд. Доходность по итогам аукциона 
составила 7,32% годовых, (на вторичном рынке ОФЗ 27026 перед аукционом 
торговались с доходностью 7,33% годовых).    
 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. Президентские выборы вызвали всплеск эмоций у 
инвесторов, после того как стало ясно, что побеждает Буш. Доходности 10-
летних us-treasuries выросли с 4,09% годовых до 4,22% годовых.  Выход 
хороших данных по индексу деловой активности в сфере услуг добавил 
волатильности рынку, но ничего не смог изменить. В течение дня доходности 10-
летних КО опускались до 4,13% годовых. Как итог, рынок стабилизировался на 
отметке 4,15% годовых, перед публикацией очередной порции важной 
статистики. Но к сегодняшнему утру маятник завершил движение  и доходности 
us-treasuriries вернулись к своим прежним предвыборным значениям. По 10-
летним 4,08% годовых. Сегодня, по всей видимости, игроки выдержат паузу, 
после напряженных событий и будут ждать статистики занятости, которая 
состоится в пятницу. 
► US ISM MANUFACTURING. Индекс деловой активности в сфере услуг в США 
вырос в октябре на 3,1 пункта до 59,8 пунктов с 56,7 пунктов месяцем ранее. 
Компонента employment также выросла с 54,6 до 55,8 пунктов. Рост индекса 
позволяет судить об увеличении деловой активности в сфере услуг в США и 
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улучшении ситуации с занятостью в этом секторе. Напомним, что рынок ждет 
выхода статистики рынка труда и числа non-farm payrolls (новых рабочих мест) 
на 169 тыс. против 96 тыс. в прошлом месяце. Если новых рабочих мест 
окажется столько сколько прогнозируют экономисты (согласно опросу REUTERS 
от 85 тыс. до 325 тыс. новых рабочих мест), то рынок us-treasuries может сильно 
просесть под натиском продавцов. В этом случае тенденция роста доходности 
может продолжиться, а доходность 10-летних us-treasuries выстрелить до 4,30-
4,35% годовых, особенно накануне заседания FOMC 10 ноября, которое в свете 
последних событий отошло на второй план. Все ждут повышения ставки, и все 
ждут комментариев от FOMC по поводу монетарной политики для руководства к 
действию. 
► GLOBAL PMI SERVICES. Индекс вырос в октябре до 58, 0 пунктов с 57,3 
пунктов в сентябре. Компонента employment незначительно снизилась с 53,6 до 
53,5. Данные говорят о продолжении устойчивого экономического роста в сфере 
услуг в мире. 
► US FACTORY ORDERS/DURABLE GOODS Промышленные заказы в сентябре 
сократились на 0,4 по сравнению с августовским снижением на 0,3%. Продажи 
товаров длительного потребления выросли в сентябре на 0,2% по сравнению со 
спадом на 0,5% в августе. 
► EMERGING MARKETS.  Индекс EMBI+ по итогам торгов вырос на 0,11% до 
уровня 320,65 пункта, спрэд индекса сузился на 4 пункта до 400 б.п.  
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Еврооблигации «Россия 30»  сегодня 
торгуются по цене 100,25/100,94 процентов от номинала с доходностью 6,79 
процентов годовых. Индекс EMBI+RUSSIA вчера вырос на 0,19% до значения 
365,45, спрэд индекса сократился на 5 пунктов до 251 б.п. 

 
 
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ПРАЙМЕРИ ДОН. Собрание участников ООО «Праймери Дон» приняло 
решение о приобретении 11 ноября 2005 года облигаций 1 серии путем 
выставления от имени общества публичной безотзывной оферты по цене 100,5% 
от номинальной стоимости облигаций. 
► УРСИ. Чистая прибыль компании  Уралсвязьинформ за девять месяцев 2004 
года выросла  на 13% по сравнению с аналогичным периодом прошлого  года 
до 1,575 млрд. руб. Выручка за этот период выросла на 26% до 17,327  млрд. 
руб., EBITDA - на 17% до 6,186 млрд. руб. 
► ТАТЭНЕРГО. Совет директоров компании Татэнерго утвердил решение о 
размещении на ММВБ первого  выпуска облигаций на сумму 1,5 млрд. руб. 
 

 ПОЛИТИКА/ЭКОНОМИКА 
► СТАБФОНД. Российские ведомства согласовали стратегию формирования и 
использования стабилизационного фонда, представив доклад на рассмотрение в 
правительство. Единственным направлением расходования излишков стабфонда 
свыше 500 млрд. руб. является погашение госдолга. Кроме того, стратегия 
предусматривает повышение уровня цен на нефть, при которых все доходы от 
экспортных пошлин и НДПИ идут в фонд с $20 до $21 за баррель. По расчетам 
Минфина, сумма допдоходов бюджета при повышении цен на нефть на $1 за 
баррель составить 50-60 млрд. руб. 

 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► РОСБАНК. Moody's  присвоило окончательный рейтинг «Ва3» облигациям 
участия в кредите Росбанку на $225 млн. с погашением в 2010 году. 
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
22 окт 04 Наблюдательный совет АЛРОСА принял решение о выпуске еврооблигаций на  $800 млн.
28 окт 04 Уплата налога на прибыль

СЕГОДНЯ
10 ноя 04 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.
9 ноя 04 Уплата налога на имущество предприятий за 3-й квартал
10 дек 04 Внечередная встреча ОПЕК. Каир, Египет.
14 дек 04 Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.
15 дек 04 Уплата ЕСН, страховых взносов.

Дата Эмитент Объем, млн. Срок обращения

СЕГОДНЯ
Центробанк РФ проведет доразмещение ОБР, руб.                 Дата 
погашения - 15 дек 05 года.                                   Досрочный выкуп - 15 
июля 05 года.                               Досрочный выкуп - 09 дек 05 года.

3000

СЕГОДНЯ Размещение облигаций УРСИ, 04 3000 3 года
СЕГОДНЯ Размещение облигаций Промсвязьбанк, 04 600 3 года
СЕГОДНЯ Республика Карелия, 31007 (СПВБ) 200 2 года

10 ноя 04 Новосибирск, 02 1000 3 года
10 ноя 04 ЕвросервисФинанс, 01 600 3 года
16 ноя 04 Салаватнефтеоргсинтез, 02 3000 5 лет/3 года
17 ноя 04 Ярославская область,  34003 (Внебиржевое размещение) 1000 2 года
18 ноя 04 Банк Спурт, 01 500 3 года

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

28.75

28.80

28.85

28.90

28.95

29.00

29.05

29.10

29.15

29.20

29.25

29.30

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

ИНДЕКС ДОЛЛАРА

84.5

85.5

86.5

87.5

88.5

89.5

90.5

91.5

92.5

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

EMBI+ СПРЭД

375

400

425

450

475

500

525

550

575

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

НЕФТЬ

28

31

34

37

40

43

46

49

52

55

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

BRENT URALS

ЗОЛОТО

370

380

390

400

410

420

430

май-04 июн-04 июл-04 авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04

 
 

Дата Показатель Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

1 ноя 04 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) 59.0 58.5 56.8
3 ноя 04 Индекс Деловой активности (ISM Services) 58.0 56.7 59.8
3 ноя 04 ISM Services - Employment 55.8 54.6
3 ноя 04 Промышленные заказы (Factory orders) 0.30% -0.40% -0.40%
3 ноя 04 Товары длительного пользования (Durable goods) -0.50% 0.20%

СЕГОДНЯ Еженедельная публикация данных по числу обращений по 
безработице 340 000 350 000

5 ноя 04 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест (Non-farm 
payrolls) 169 000 96 000

5 ноя 04 Статистика рынка труда - Уровень безработицы (Unemployment) 5.40% 5.40%

9 ноя 04 Складские запасы (Wholesale inventories) 0.50% 0.90%
10 ноя 04 Торговый баланс, млрд. долл. -53.70 -54.04
10 ноя 04 Импортные цены 0,70% 0,2%
10 ноя 04 Экспортные цены 0,4%

       СТАТИСТИКА США
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОФЗ 26003 0.00 1132 10.00 15.03.2005 - 132 101.95 102.20 0.00 -0.44 -0.68 63.84 9.80 3.99 - 0.36 0.35
ОФЗ 26198 0.00 21059 6.00 02.11.2012 - 2921 88.89 89.44 0.00 1.34 1.58 59.84 6.67 7.74 - 6.09 5.65
ОФЗ 27014 0.00 10000 12.00 15.12.2004 - 42 100.91 101.25 0.00 -0.14 -0.31 16.11 11.84 0.18 - 0.12 0.11
ОФЗ 27018 2.18 14000 12.00 14.09.2005 - 315 105.65 105.90 -0.44 -0.42 -0.56 16.11 11.36 5.36 - 0.82 0.78
ОФЗ 27019 0.00 0 12.00 18.07.2007 - 987 0.00 111.37 0.00 0.00 0.00 34.52 10.77 6.01 - 2.36 2.22
ОФЗ 27020 0.00 8800 12.00 08.08.2007 - 1008 0.00 0.00 0.00 0.00 27.62 10.74 6.02 - 2.41 2.28
ОФЗ 27021 2.07 10942 12.00 20.04.2005 - 168 103.33 103.50 0.00 -0.46 -1.52 4.60 11.60 4.50 - 0.45 0.43
ОФЗ 27022 34.25 21296 9.00 15.02.2006 - 469 0.00 103.10 0.00 -0.48 -1.39 18.99 8.74 5.71 - 1.21 1.15
ОФЗ 27023 0.00 20292 7.50 20.07.2005 - 259 0.00 102.55 0.00 -0.78 -0.87 2.88 7.35 4.70 - 0.70 0.66
ОФЗ 27024 0.00 15001 7.50 19.04.2006 - 532 0.00 104.00 0.00 0.00 0.88 2.88 7.25 4.99 - 1.39 1.33
ОФЗ 27025 1.02 25666 8.00 13.06.2007 - 952 101.70 102.20 -0.15 0.00 0.20 10.74 7.86 6.46 - 2.37 2.23
ОФЗ 27026 3278.30 10570 8.00 11.03.2009 - 1589 100.10 100.35 0.04 0.10 0.39 10.74 7.98 7.32 - 3.71 3.45
ОФЗ 45001 0.03 37808 12.00 15.11.2006 - 742 105.30 105.54 -0.14 -0.42 -0.52 25.32 11.40 5.85 - 1.19 1.13
ОФЗ 45002 2.03 5520 10.00 02.08.2006 - 637 105.01 105.20 0.00 -0.48 -0.29 14.96 9.52 5.83 - 1.18 1.11
ОФЗ 46001 0.26 60000 12.00 10.09.2008 - 1407 109.92 110.05 -0.05 0.00 0.05 16.11 10.92 6.68 - 2.68 2.51
ОФЗ 46002 6119.91 61660 11.00 08.08.2012 - 2835 108.15 108.25 0.30 -0.11 0.73 23.21 10.16 7.78 - 5.20 4.82
ОФЗ 46003 357.19 28977 10.00 14.07.2010 - 2079 110.67 110.99 -0.04 -0.10 0.44 28.77 9.01 7.55 - 4.13 3.84
ОФЗ 46014 88.80 37075 10.00 29.08.2018 - 5047 105.92 106.10 0.00 -0.32 0.43 13.42 9.44 7.82 - 6.25 5.80
Всего 9886.04 379529

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 1.21 500 8.02 13.09.2007 - 1044 97.00 97.47 0.15 0.00 3.08 10.55 8.23 9.23 - 2.58 2.36
Белгородская обл., 04 0.02 320 15.00 29.04.2008 - 1273 106.65 107.64 0.89 -0.33 1.32 2.05 13.95 11.83 - 2.88 2.57
Белгородская обл., 03 2.57 300 19.00 20.12.2005 - 412 108.60 108.90 0.00 -0.18 -0.40 22.90 17.50 11.24 - 1.03 0.92
Волгоградская обл., 01 0.00 600 13.99 11.06.2009 - 1681 103.40 103.95 0.00 0.48 2.56 64.01 13.46 11.29 - 2.83 2.55
Иркутская обл., 01 0.50 700 11.50 22.07.2007 - 991 99.65 99.94 -0.48 0.13 2.12 33.08 11.54 11.33 - 1.57 1.41
Иркутская обл., 02 1.00 750 12.00 07.09.2006 - 673 100.08 100.25 -0.08 0.24 1.06 18.74 11.99 11.20 - 1.32 1.18
Коми, 04 0.00 400 15.96 18.11.2004 - 15 100.18 100.40 -0.50 60.33 15.92 9.29 - 0.04 0.04
Коми, 05 0.12 500 16.00 24.12.2007 - 1146 110.40 110.80 0.47 -0.36 0.77 17.53 14.44 10.49 - 2.56 2.32
Коми, 06 1.62 700 14.50 14.10.2010 - 2171 110.02 110.80 0.00 -0.90 2.61 7.95 13.09 10.75 - 4.29 3.88
Костромская обл., 03 0.00 300 15.00 23.06.2005 - 232 102.00 102.64 0.00 0.38 0.00 17.26 14.63 11.31 - 0.61 0.55
Красноярск, 01 0.30 1000 11.00 21.07.2005 - 260 100.15 100.29 0.24 0.09 0.52 4.82 10.97 10.99 - 0.69 0.62
Красноярск, 02 2.30 630 12.50 27.10.2006 - 723 100.00 100.20 -0.08 0.00 0.00 2.40 12.48 13.00 - 1.78 1.58
Красноярский край, 01 30.84 1500 10.30 08.12.2005 - 400 100.40 100.80 0.10 0.47 1.71 16.93 10.22 9.86 - 1.03 0.94
Красноярский край, 02 1.24 1500 10.95 26.10.2006 - 722 101.20 101.75 -0.21 0.78 0.00 4.20 10.79 10.49 - 1.80 1.63
Краснодарский край, 01 11.81 605 11.00 15.05.2007 - 923 100.05 100.15 0.10 -0.05 0.60 50.93 10.99 10.65 - 2.17 1.96
Ленинградская обл., 01 0.00 400 15.50 20.12.2004 - 47 101.06 101.19 0.00 0.08 0.17 19.11 15.30 5.31 - 0.13 0.12
Ленинградская обл., 02 4.63 800 14.01 08.12.2010 - 2226 115.10 115.80 -0.09 0.26 2.44 53.35 12.10 10.71 - 4.24 3.83
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 219 105.50 106.00 0.00 -0.05 -0.56 26.55 16.11 7.74 - 0.57 0.53
Московская обл., 03 0.00 1000 11.00 19.08.2007 - 1019 104.57 104.85 0.00 -0.90 2.85 22.90 10.52 9.29 - 2.44 2.23
Московская обл., 04 0.00 9600 11.00 21.04.2009 - 1630 106.65 106.89 0.00 -1.02 4.51 57.26 10.30 9.43 - 3.45 3.15
Новосибирск, 01 33.09 1500 16.00 21.06.2005 - 230 102.00 102.10 -0.39 0.00 0.15 18.85 15.67 13.07 - 0.60 0.53
Новосибирская обл. 0.00 1500 13.50 27.07.2006 - 631 0.00 0.00 0.00 0.44 1.90 32.92 13.27 12.98 - 1.52 1.35
Самарская обл., 01 1.29 2370 12.00 04.07.2006 - 608 104.00 104.05 0.28 0.19 2.09 9.53 11.54 9.71 - 1.52 1.39
Тверская обл., 02 0.03 1000 16.90 23.11.2006 - 750 110.80 111.30 0.04 0.04 1.03 31.95 15.19 11.14 - 1.75 1.57
Томская обл., 02 0.00 500 13.00 27.07.2006 - 631 0.00 0.00 0.00 0.33 0.20 34.55 12.85 11.37 - 1.56 1.40
Томская обл., 03 0.00 600 12.00 13.10.2007 - 1074 100.00 100.30 0.00 -0.10 0.00 6.90 11.98 11.28 - 2.56 2.30
Уфа, 03 0.03 400 10.03 18.07.2006 - 622 98.80 99.25 0.05 0.20 1.85 29.12 10.10 10.78 - 1.57 1.41
Уфа, 04 4.89 500 10.03 03.06.2008 - 1308 98.10 98.50 -0.91 -0.65 4.32 40.66 10.22 10.96 - 2.97 2.68
Хабаровский край, 01 0.00 300 13.09 27.08.2005 - 297 101.45 102.00 0.00 0.68 0.99 24.39 12.90 11.60 - 0.77 0.69
Хабаровский край, 02 2.50 700 13.13 05.10.2006 - 701 100.00 100.10 -0.16 0.25 0.00 10.43 13.13 12.04 - 1.72 1.54
ХМАО, 01 0.00 1000 15.50 08.12.2005 - 400 0.00 0.00 0.00 0.19 0.19 59.45 14.33 7.25 - 1.00 0.93
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1301 109.75 109.95 0.00 0.00 1.29 52.27 10.92 8.89 - 2.90 2.66
Чувашия, 01 0.00 285 12.00 12.08.2005 - 282 0.00 0.00 0.00 -0.23 0.85 27.29 11.91 11.43 - 0.73 0.66
Чувашия, 02 0.47 500 9.50 13.04.2007 - 891 93.85 94.27 0.00 0.00 1.62 5.47 10.11 12.97 - 2.19 1.94
Якутия, 03 0.00 800 12.00 17.06.2008 - 1322 102.65 103.24 0.00 0.00 2.78 14.14 11.67 11.51 - 2.96 2.65
Якутия, 04 1.04 1000 15.00 16.03.2006 - 498 104.15 104.80 -0.05 0.66 1.73 19.73 14.38 10.91 - 1.24 1.12
Якутия, 05 0.10 2000 10.00 21.04.2007 - 899 96.45 96.63 0.13 -0.21 1.85 3.56 10.35 11.26 - 2.21 1.98
ЯНАО, 01 0.00 1800 11.00 03.08.2008 - 1369 100.00 103.00 0.00 -0.45 0.96 27.12 11.00 10.78 - 3.10 2.80
Ярославская обл., 02 0.00 1000 13.78 03.07.2007 - 972 105.75 106.10 0.00 1.22 3.37 10.95 13.00 11.06 - 2.27 2.04
Москва 30 0.00 4000 10.00 13.11.2004 - 10 99.80 100.20 0.00 -0.19 -0.59 10.96 9.99 9.19 - 0.14 0.13
Москва 26 0.50 4000 15.00 11.03.2005 - 128 103.46 103.80 -0.04 -0.24 0.43 21.78 14.50 5.06 - 0.34 0.33
Москва 33 6.24 4000 10.00 27.05.2005 - 205 102.20 103.00 0.38 -0.34 0.88 5.21 9.73 6.07 - 0.68 0.64
Москва 24 6.83 3000 15.00 02.09.2005 - 303 107.01 107.50 0.02 -1.25 0.28 25.48 14.02 6.40 - 0.78 0.73
Москва 34 3.10 4000 10.00 28.08.2005 - 298 103.11 103.90 -0.10 -0.05 1.43 18.36 9.67 5.83 - 0.78 0.74
Москва 35 4.20 3900 10.00 18.06.2006 - 592 105.00 105.10 0.00 -0.71 1.57 25.21 9.52 4.94 - 0.94 0.90
Москва 28 0.00 3000 15.00 25.12.2005 - 417 109.65 110.03 0.00 -0.05 0.69 16.03 13.69 6.42 - 1.06 1.00
Москва 32 0.19 4000 10.00 25.05.2006 - 568 104.85 105.20 0.41 -0.28 1.74 19.18 9.51 6.62 - 1.44 1.35
Москва 37 4.23 3900 10.00 23.09.2006 - 689 105.60 105.84 0.00 -0.56 11.23 9.46 6.93 - 1.73 1.62
Москва 27 4.44 4000 15.00 20.12.2006 - 777 115.60 116.00 0.43 -0.08 1.53 18.08 12.92 6.98 - 1.86 1.73
Москва 31 5.24 5000 10.00 20.05.2007 - 928 106.50 106.70 0.05 -0.79 1.38 24.66 9.39 7.56 - 2.40 2.23
Москва 40 9.65 4000 10.00 26.10.2007 - 1087 107.20 107.30 0.09 -0.07 1.82 11.51 9.32 7.37 - 2.53 2.36
Москва 29 16.17 5000 10.00 05.06.2008 - 1310 107.75 107.85 0.03 -0.19 2.18 41.37 9.27 7.60 - 3.01 2.80
Москва 38 1.77 5000 10.00 26.12.2010 - 2244 110.45 110.59 0.14 -0.76 1.43 35.62 9.04 7.94 - 4.67 4.33
Москва 39 527.40 5000 10.00 21.07.2014 - 3547 106.35 106.45 0.14 -0.23 28.77 9.39 7.98 - 6.47 5.99
Всего 691.58 107660

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями
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Кривая доходности муниципальных облигаций
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Кривая доходности корпоративных облигаций

ГАЗПРОМ А2

Нортгаз, 01

ТНК, 04

Акрон, 01

Амтелшинпром, 01

НИКОСХИМ, 01

НКНХ-02

Нэфис Косметикс, 01

Алтайэнерго, 01

Ленэнерго, 01

РАО ЕЭС 02

Свердловэнерго, 01

Башинформсвязь 09

Вымпелком 01

МГТС 02

Мегафон Финас 01
МегафонСибирьтелеком 03

СМАРТС, 01

СМАРТС, 02

УРСИ 02

УРСИ 03

Центртелеком 02

Центртелеком 03
Центртелеком 04

Центральный Телеграф 01

ЮТК, 01

АЛРОСА 19
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СУЭК, 02

Выксунский МЗ 01

ИНПРОМ, 01

МаирИнвест, 01

ММК 17
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Северсталь

ТМК
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ИРКУТ, 01

ЛОМО, 02

МиГ-Финанс, 01

Сатурн Инвест
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ТВЗ, 01

АПК ОГО, 01

Балтимор-Нева

Вимм-Билль-Данн

Группа ОСТ, 01

Джей-Эф-Си, 01

НИДАН-ФУДС, 01

Парнас-М, 01

Разгуляй-Центр 01

ЭФКО, 01

АЦБК-Инвест

Волга 01
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ЮТК, 02

Евразхолдинг 01

МЕЧЕЛ 01

Автоваз, 02

ГТ-ТЭЦ 02

ИРКУТ 02

КАМАЗ-Финанс

Микрон 02
ОМЗ 04

Микояновский

Кр. Восток, 01

ПИТ, 01

Москва 35

Москва 34

Москва24
Москва 33

Москва 26

Москва 30 

Москва 28
Москва 32

Москва 31
Москва 27

Москва 37

СУ-155

АК. Самара, 01

Салаватнефтеорг-синтез, 01
Башкирэнерго, 02

Русские Автобусы

4.5
5.0
5.5
6.0
6.5
7.0
7.5
8.0
8.5
9.0
9.5

10.0
10.5
11.0
11.5
12.0
12.5
13.0
13.5
14.0
14.5
15.0
15.5
16.0
16.5
17.0
17.5
18.0
18.5
19.0
19.5
20.0
20.5
21.0
21.5
22.0
22.5
23.0
23.5

0.00 0.25 0.50 0.75 1.00 1.25 1.50 1.75 2.00 2.25

Мод. дюрация, лет

До
хо
дн
ос
ть

, %

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 



РЫНОК  РУБЛЕВЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  4 ноября  2004 г .  
 

стр .  
-  7  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  12  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 0.00 5000 15.21 03.11.2005 - 365 0.00 0.00 0.00 0.13 0.46 73 13.98 6.12 - 0.91 0.85
ГАЗПРОМ А3 108.19 10000 8.11 18.01.2007 - 806 102.06 102.25 0.08 -0.23 2.16 20.89 7.94 7.14 - 2.03 1.89
Нортгаз, 01 0.00 2100 16.00 09.11.2005 - 371 0.00 0.00 0.00 -0.39 1.30 76.71 15.76 14.87 - 0.91 0.79
Татнефть 03 0.00 1500 12.00 01.07.2006 - 605 104.30 104.80 0.00 1.45 2.34 41.10 11.51 9.34 - 1.50 1.37
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 144 0.00 0.00 0.00 0.00 1.49 12.82 11.76 6.71 - 0.39 0.37
ТНК, 05 0.08 3000 15.00 28.11.2006 - 755 115.15 115.60 0.51 0.22 1.85 64.93 12.98 6.90 - 1.77 1.66

Химия и нефтехимия
НАК АЗОТ, 01 16.12 1000 17.50 09.12.2004 - 36 100.61 100.75 0.10 -0.05 -0.20 70 17.37 9.18 - 0.10 0.09
АМТЕЛ ХК, 01 0.90 1200 15.95 15.11.2007 18.11.2004 1107 100.25 100.35 -0.05 0.00 -0.50 72.98 15.91 - 9.17 0.04 0.04
Акрон, 01 7.05 600 13.45 01.11.2005 - 363 100.65 100.85 0.35 0.00 0.36 0.37 13.35 13.25 - 0.95 0.84
Амтелшинпром, 01 1.08 600 19.00 23.12.2005 - 415 107.55 108.15 -0.19 -0.83 0.56 68.19 17.63 11.77 - 1.02 0.91
Куйбышевазот, 01 0.00 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 589 99.80 100.40 0.00 -0.25 -0.05 15.78 11.97 - 11.75 0.36 0.32
НИКОСХИМ, 01 0.49 750 17.25 14.12.2006 16.12.2004 771 99.70 100.00 0.00 -0.05 0.50 65.69 17.25 - 16.19 0.12 0.10
НКНХ-02 1.48 1500 17.00 24.05.2005 - 202 103.30 103.60 1.47 -0.97 -1.92 76.38 16.43 9.64 - 0.52 0.47
НКНХ-03 0.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 1032 99.45 99.97 0.00 0.05 0.05 16.40 9.50 - 9.84 0.79 0.72
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 900 0.00 0.00 0.00 0.20 0.30 4.27 12 - 13.80 0.94 0.82
Салаватнефтеорг-синтез 0.32 300 16.00 13.02.2006 - 467 105.50 105.66 0.00 0.57 1.54 35.51 15.18 10.06 - 1.18 1.07

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.00 600 18.00 05.08.2005 - 275 0.00 0.00 0.00 0.04 0.13 44.38 17.48 14.49 - 0.69 0.60
Башкирэнерго, 01 0.32 500 20.00 11.09.2005 - 312 107.60 108.10 0.15 0.02 0.25 29.04 18.54 10.38 - 0.81 0.73
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 841 0.00 100.50 0.00 0.00 0.39 20.21 10.65 - 10.35 0.78 0.71
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 897 96.50 100.00 0.00 0.00 -0.60 3.65 10.57 12.03 - 2.22 1.98
РАО ЕЭС 02 36.57 3000 15.00 21.10.2005 - 352 108.01 108.14 0.00 0.14 0.28 5.34 13.89 6.41 - 0.93 0.87
Свердловэнерго, 01 0.00 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 848 0.00 0.00 0.00 0.00 0.44 19.53 11.99 - 17.55 0.81 0.69
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 666 85.00 0.00 0.00 0.00 -0.05 27.18 15.69 - 9.47 0.33 0.30

Связь
Башинформсвязь 09 0.05 150 14.00 23.10.2005 - 354 0.00 103.75 0.00 -0.48 -0.72 4.22 13.59 10.88 - 0.94 0.85
Волгателеком 0.00 1000 15.00 21.02.2006 - 475 106.80 107.25 0.00 -0.47 1.28 30.00 14.08 9.21 - 1.18 1.08
Вымпелком 01 0.00 3000 9.90 16.05.2006 - 559 101.75 103.20 0.02 0.29 2.59 45.84 9.59 7.77 - 1.40 1.30
Дальсвязь 01 1.05 1000 14.50 15.11.2006 16.11.2005 742 103.75 0.00 0.00 -0.47 0.77 66.74 13.81 - 10.01 0.94 0.85
МГТС 02 0.00 1000 5.00 12.11.2004 - 9 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 23.29 5.00 4.89 - 0.04 0.04
МГТС 03 0.00 1000 17.00 08.02.2005 - 97 102.30 103.00 0.00 -0.34 -0.29 39.59 16.55 6.23 - 0.27 0.25
МГТС 04 0.00 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1631 101.50 102.52 0.00 0.99 2.60 1.92 9.94 - 9.78 1.41 1.28
Мегафон Финас 01 0.00 1500 11.50 07.06.2006 - 581 102.50 0.00 0.00 -0.97 0.10 46.32 11.27 10.35 - 1.44 1.30
Мегафон 0.00 1500 9.28 11.04.2007 - 889 98.25 99.15 0.00 0.41 3.23 5.34 9.37 9.98 - 2.22 2.02
РТК-ЛИЗИНГ 03 0.00 1500 16.00 04.11.2004 - 1 0.00 0.00 0.00 -0.10 -0.30 79.78 15.98 -18.97 - 0.00 0.00
Сибирьтелеком 03 0.00 1530 14.50 14.07.2006 - 618 107.38 107.45 0.00 -1.20 0.85 43.70 13.50 9.87 - 1.51 1.37
Сибирьтелеком, 04 0.00 2000 12.50 05.07.2007 - 974 105.60 106.20 0.00 0.57 2.90 40.41 11.88 10.47 - 2.28 2.06
СМАРТС, 01 0.05 275 19.00 20.11.2005 - 382 104.50 105.20 -0.05 -0.14 -0.62 86.41 18.15 13.51 - 0.93 0.82
СМАРТС, 02 0.00 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 965 99.45 101.00 0.00 1.15 1.40 48.97 13.57 - 11.86 0.61 0.55
Таттелеком, 03 0.56 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 914 100.10 100.25 0.10 0.19 1.61 26.37 12.66 - 13.05 0.51 0.45
УРСИ 02 0.00 1000 17.50 06.08.2005 - 276 0.00 0.00 0.00 -0.33 0.85 40.27 16.29 7.55 - 0.70 0.65
УРСИ 03 9.09 3000 14.25 18.07.2006 - 622 107.75 107.90 0.18 -0.23 1.55 41.38 13.21 9.32 - 1.52 1.39
Центртелеком 02 0.00 600 16.00 21.04.2005 - 169 102.70 103.50 0.00 0.40 3.50 5.70 15.46 8.11 - 0.46 0.43
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 681 103.55 104.00 0.00 -0.30 2.05 16.24 11.92 10.42 - 1.70 1.54
Центртелеком 04 10.85 0 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1752 107.27 107.33 0.04 7.35 7.35 29.49 12.86 - 9.97 1.80 1.64
Центральный Телеграф 01 0.05 500 16.00 22.08.2006 - 657 104.90 105.30 0.00 0.19 1.35 31.12 15.20 13.30 - 1.56 1.38
ЮТК, 01 0.05 1500 14.24 14.09.2006 - 680 105.55 106.00 0.38 1.53 2.17 18.73 13.43 10.87 - 1.68 1.52
ЮТК, 02 10.50 1500 9.25 07.02.2007 09.02.2005 826 99.95 100.05 0.00 -0.05 0.86 21.29 9.25 - 9.06 0.27 0.25

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 3.32 3000 16.00 23.10.2005 - 354 108.75 109.00 -0.14 -0.35 0.03 4.82 14.72 6.69 - 0.93 0.88
Полиметалл, 01 0.05 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 503 104.00 107.00 0.05 0.24 -0.04 21.21 17.25 - 6.18 0.38 0.36
СУЭК, 02 0.15 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 834 99.48 99.60 -0.20 0.10 0.66 23.95 11.55 - 13.54 0.28 0.25

Металлургия
Выксунский МЗ 01 0.53 1000 15.00 31.08.2005 - 301 105.00 105.20 -0.10 0.00 0.43 25.89 14.27 8.60 - 0.79 0.73
Евразхолдинг 01 3.14 1000 15.00 05.12.2005 - 397 103.60 104.50 -0.96 0.00 0.63 62.05 14.47 9.29 - 0.99 0.91
ИНПРОМ, 01 0.20 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 898 96.20 97.20 0.20 2.40 2.40 4.45 13.93 - 20.05 0.47 0.39
МаирИнвест, 01 2.82 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 881 98.00 98.25 0.27 -0.11 -0.11 9.77 12.52 - 17.75 0.41 0.35
МЕЧЕЛ 01 0.00 1000 12.30 31.01.2006 01.02.2005 454 100.60 100.75 0.00 -0.50 0.08 31.00 12.23 - 9.71 0.25 0.22
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 166 98.10 0.00 0.00 0.00 0.20 3.45 7.00 7.06 - 0.45 0.42
Русал Фин 01 5.09 3000 10.00 12.09.2005 - 313 100.55 100.90 -0.10 -0.15 0.60 14.25 9.95 9.57 - 0.83 0.76
Русал Фин 02 0.00 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 928 100.50 100.80 0.00 -0.36 0.98 43.92 9.55 - 8.71 0.52 0.48
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 967 101.70 102.35 0.00 1.72 2.27 33.39 9.58 - 6.98 0.63 0.59
ТМК 0.20 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 716 101.37 101.65 -0.25 -0.05 0.05 5.37 13.81 - 10.75 0.46 0.42
Углеметтрейдинг 01 1.14 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1682 100.80 101.10 0.24 -0.64 2.70 44.4 11.62 - 11.27 1.46 1.31

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА

 Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 0.01 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1379 99.85 100.10 0.04 0.14 0.96 23.80 11.27 - 11.09 0.76 0.68
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 2.76 1500 12.95 22.06.2006 23.12.2004 596 99.50 99.74 0.05 -0.04 0.40 46.83 12.98 - 14.15 0.14 0.12
ИжАвто, 01 5.57 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 861 96.03 96.20 0.26 -0.41 0.05 16.78 12.99 - 18.12 0.83 0.71
ИРКУТ, 01 0.00 600 8.00 27.03.2005 - 144 98.52 99.65 0.00 0.00 0.56 8.33 8.11 11.59 - 0.40 0.35
ИРКУТ 02 0.36 1500 17.00 02.11.2005 - 364 105.03 105.14 -0.21 -0.79 0.77 84.77 16.19 10.83 - 0.89 0.80
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 15.30 11.11.2006 11.11.2004 738 0.00 0.00 0.00 -0.06 -0.01 73.36 15.27 - 4.89 0.02 0.02
ЛОМО, 02 0.05 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 615 99.75 100.15 0.05 -0.15 0.11 47.52 15.33 - 15.66 0.65 0.56
МиГ-Финанс, 01 0.05 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1673 97.00 99.10 0.00 -0.10 -0.10 64.44 16.49 - 19.65 1.00 0.84
Микрон 02 0.00 300 15.00 06.01.2005 - 64 100.46 100.72 0.00 0.00 0.38 47.67 14.85 8.90 - 0.18 0.16
ОМЗ 04 7.53 900 14.25 26.02.2009 05.09.2005 1576 101.00 101.50 3.02 -0.05 0.70 24.21 13.70 - 9.35 0.80 0.74
Русские Автобусы 0.00 500 15.00 22.05.2006 - 565 100.10 100.25 0.00 -0.16 -0.15 68.22 14.98 14.76 - 1.35 1.18
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 640 0.00 0.00 0.00 0.43 0.28 39.45 15.77 14.98 - 1.55 1.34
Северсталь-авто 0.00 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1905 101.15 102.50 0.00 0.50 2.68 29.90 11.07 - 11.11 1.98 1.78
ТВЗ, 01 1.12 750 14.60 10.10.2006 - 706 102.00 102.50 0.69 0.10 1.45 9.60 14.27 13.18 - 1.33 1.18

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 0.00 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 900 97.00 97.30 0.00 0.21 -0.71 4.97 14.40 - 21.25 0.47 0.39
Балтимор-Нева 1.66 500 16.00 05.09.2006 03.12.2005 671 102.65 102.85 -0.10 -0.67 0.16 28.49 15.61 - 14.16 0.99 0.87
Вимм-Билль-Данн 0.00 1500 8.48 11.04.2006 - 524 96.00 97.20 0.00 0.16 1.68 5.11 8.78 10.88 - 1.38 1.24
Группа ОСТ, 01 0.51 800 14.00 19.07.2005 - 258 101.05 101.15 0.13 0.00 0.55 40.66 13.86 12.74 - 0.67 0.60
Джей-Эф-Си, 01 0.00 700 14.00 06.10.2005 - 337 100.20 100.49 0.00 -0.23 0.07 7.25 13.97 14.48 - 0.87 0.76
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 684 101.70 102.00 0.00 -0.20 0.69 18.27 14.26 - 9.60 0.37 0.34
НИДАН-ФУДС, 01 0.00 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 763 0.00 102.20 0.00 0.05 1.08 68.47 16.60 - 13.01 0.56 0.49
Парнас-М, 01 0.02 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 497 99.75 99.99 -0.18 0.05 0.81 17.12 12.78 - 13.96 0.36 0.31
Праймери Дон, 01 0.00 750 14.50 10.11.2006 12.11.2004 737 0.00 0.00 0.00 -0.52 -0.79 32.58 14.40 - 24.87 0.02 0.02
Разгуляй-Центр 01 0.03 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 579 96.10 96.30 0.26 0.09 0.72 66.63 16.61 - 23.37 0.55 0.44
ЭФКО, 01 0.05 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 671 102.00 102.60 0.10 0.00 0.49 24.21 15.17 - 12.99 0.81 0.71

Пивоварение
Красный Восток-Инвест 0.00 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 844 99.70 100.00 0.00 -0.55 0.76 22.05 11.51 - 11.58 0.31 0.28
ПИТ-Инвестментс 01 4.99 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 694 101.26 101.50 0.64 -1.12 -0.97 15.84 16.73 - 12.65 0.41 0.36
САН Интербрю 0.00 2500 13.00 15.08.2006 - 650 106.00 106.80 0.00 0.23 2.99 27.78 12.19 8.69 - 1.47 1.36
Тинькофф Инвест 0.23 400 20.50 29.04.2005 - 177 103.21 103.95 0.00 -1.46 -1.65 3.37 19.81 12.79 - 0.49 0.43

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 673 100.40 0.00 -0.59 0.55 0.95 22.53 14.89 - 14.43 0.34 0.30
Волга 01 1.04 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 860 96.50 98.49 1.95 0.21 0.62 16.11 12.12 - 16.10 0.83 0.72
ГОТЭК 0.00 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 580 98.00 98.90 0.00 -0.30 -0.17 57.58 14.36 - 16.80 0.56 0.48
Илим Палп Финанс 13.91 1500 15.21 18.03.2006 - 500 100.50 100.85 0.70 0.45 -0.85 16.67 15.13 15.31 - 1.27 1.10
ПЭФ Союз, 01 0.00 300 0.00 09.10.2007 06.10.2005 1070 100.60 101.20 0.00 0.40 0.56 0.00 0.00 - -1.07 0.92 0.93

Строительство
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1489 106.00 106.90 0.00 0.28 1.72 46712 10.31 9.20 - 3.28 3.00
АИЖК, 02 0.00 1500 11.00 01.02.2010 - 1916 107.00 107.50 0.00 0.00 1.80 28.33 10.25 9.42 - 4.07 3.72
Главмосстрой, 01 0.01 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 935 0.00 99.00 -0.10 0.00 0.20 26.75 14.27 - 16.69 0.54 0.46
ИНТЕКО 01 1.76 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 834 100.13 100.30 0.10 -0.25 1.11 22.80 10.92 - 16.38 0.29 0.25
ПИК, 04 1.32 750 13.00 29.06.2005 - 238 98.01 98.83 0.00 -0.41 0.51 8.55 13.27 19.52 - 0.39 0.33
СУ-155 0.90 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 877 95.65 97.12 0.12 -0.47 -2.12 12.12 12.65 - 21.39 0.40 0.33

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.00 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 855 100.65 101.05 0.00 0.00 0.61 24.11 15.86 - 12.98 0.35 0.31
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 232 99.50 100.65 0.00 -0.05 0.56 49.19 13.57 14.78 - 0.60 0.53
Транснефтепродукт 5.48 1000 8.90 10.05.2006 - 553 100.25 100.50 0.05 -0.01 1.73 42.67 8.87 8.83 - 1.39 1.28

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 9.00 08.06.2007 10.12.2004 947 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 35.75 9.06 - 15.46 0.10 0.09
АльфаФинанс, 02 0.00 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1974 97.66 98.85 0.00 -0.15 1.23 5.68 7.49 - 10.18 0.42 0.38
Банк Зенит, 01 0.00 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 871 99.65 99.80 0.00 0.91 1.27 10.00 8.72 - 9.53 0.39 0.35
Внешторгбанк 03 0.00 2000 14.50 22.02.2006 - 476 108.80 109.00 0.00 -0.27 0.93 27.81 13.30 6.85 - 1.23 1.16
Внешторгбанк 04 0.00 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1597 100.20 100.45 0.00 0.05 1.21 6.10 5.40 - 4.17 0.39 0.37
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 832 98.80 99.49 0.00 0.30 1.43 17.74 8.43 9.24 - 2.09 1.91
Росбанк, 01 0.00 3000 9.91 15.02.2009 14.02.2005 1565 99.00 99.30 0.00 0.07 0.54 22.26 9.99 - 8.88 0.28 0.26
Русский Стандарт 02 0.00 1000 14.04 14.06.2006 - 588 106.50 107.20 0.00 -0.05 1.88 53.85 13.18 9.80 - 1.43 1.30
Русский Стандарт 03 0.00 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 1022 103.55 103.80 0.00 0.19 1.37 24.74 12.46 - 8.37 0.80 0.73
Всего по данным 270.84 156325

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы



РЫНОК  ВАЛЮТНЫХ  ОБЛИГАЦИЙ  4 ноября  2004 г .  
 

стр .  
-  9  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  12  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая Спрэд к 

benchmark S&P Moody’s Дюр. 
лет.

Мод. 
дюр

Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 147 102.52 102.60 -0.01 -0.12 -0.37 2.76 9.14 61 BB+    Baa3    0.39 0.39
Россия 05 $2 969 8.75 24.07.2005 262 103.88 104.00 -0.06 -0.12 -0.30 3.18 8.42 98 BB+    Baa3    0.69 0.68
Россия 07 $2 400 10 26.06.2007 964 114.56 114.81 0.06 -0.16 1.61 4.11 8.73 129 BB+    Baa3    2.32 2.28
Россия 10 $2 718 8.25 31.03.2010 1973 111.13 111.50 -0.06 -0.34 1.78 4.61 7.42 129 BB+    Baa3    3.02 2.96
Россия 18 $3 466 11 24.07.2018 5010 135.88 136.63 0.05 -0.46 5.04 6.90 8.10 282 BB+    Baa3    8.10 7.83
Россия 30 $19 526 5 31.03.2030 9278 100.25 100.94 0.19 0.25 4.03 6.79 4.99 195 BB+    Baa3    8.49 8.21
Россия 28 $2 500 12.75 24.06.2028 46928 159.38 160.25 -0.08 -0.39 4.43 7.40 8.00 256 BB+    Baa3    10.22 9.86

MINFIN 6 $1 750 3 14.05.2006 556 98.38 98.75 0.00 -0.25 0.38 4.08 3.05 BB+    Ba1 1.98 1.90
MINFIN 8 $1 322 3 14.11.2007 1105 95.88 96.25 0.00 -4.02 1.60 8.02 3.13 BB+    - 2.78 2.58
MINFIN 5 $2 837 3 14.05.2008 1287 93.00 93.00 0.20 -0.54 2.21 5.16 3.23 BB+    Bа2 3.76 3.57
MINFIN 7 $1 750 3 14.05.2011 2382 82.88 83.50 0.68 0.15 4.09 6.19 3.62 BB+    Ba1 6.20 5.85

ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 1085 104.41 104.63 0.00 -0.21 1.43 3.83 5.20 121 BB+    Bа2
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1816 109.37 109.80 0.27 -0.25 3.05 5.54 7.09 237 BB+    Bа2 4.33 4.10
ARIES 03 $2 436 9.6 25.10.2014 3642 117.05 117.47 0.26 -0.33 3.98 7.18 8.20 310 BB+    Bа2 7.12 6.65

Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 540 109.88 110.20 -0.02 0.09 0.57 3.83 9.97 141 BB+    Ba1     1.40 1.35
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2533 103.04 103.51 0.24 0.33 3.17 5.82 6.26 233 BB+    Ba1     5.96 5.63
Нижний Новгород 05 $119 8.75 03.04.2005 150 100.50 101.50 0.00 0.00 4.69 7.41 8.71 527 - Caa1    0.42 0.39

ВТБ 05 $325 4.119 28.04.2005 175 100.38 100.61 0.00 -0.01 -0.02 3.35 4.10 95 BB+           
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 205 103.00 103.50 0.00 0.00 0.61 5.43 10.68 326 B     U Ba3   U 0.55 0.52
Газпромбанк 05 $150 9.75 04.10.2005 334 105.25 105.72 -0.26 -0.09 0.03 3.71 9.26 143 B+      Ba2   U 0.91 0.88
Альфабанк 05 $175 10.75 19.11.2005 380 103.88 104.75 0.00 0.00 0.73 6.78 10.35 462 B       Ba2   0.99 0.93
МДМ 05 $200 10.75 16.12.2005 407 103.13 103.95 -0.06 0.00 0.73 7.73 10.42 556 B Ba2   1.07 1.00
Альфабанк 06 $190 8 13.04.2006 525 100.25 100.75 0.19 -0.13 0.37 7.77 7.98 521 B Ba2   1.43 1.33
Банк ЗЕНИТ 06 $125 9.25 12.06.2006 585 100.13 0.00 0.00 0.00 0.00 9.15 9.24 653 B- B1    1.53 1.40
УралСиб Банк 06 $140 8.875 06.07.2006 609 100.12 100.62 -0.04 0.25 1.79 8.67 8.86 615 B-             1.62 1.49
Сбербанк 06 $1 000 3.85 24.10.2006 719 100.40 100.88 0.10 0.01 0.86 0.00 3.83 148         Baa2    
Петрокоммерц 07 $120 9 09.02.2007 827 99.97 100.55 0.10 -0.07 0.82 9.00 9.00 641 B       B1      2.14 1.96
НОМОС 07 $100 9.125 13.02.2007 831 100.13 101.13 0.06 -0.05 1.38 9.05 9.11 645         B1      2.15 1.97
ИБГ Никойл $150 9 19.03.2007 865 99.43 99.93 -0.37 0.05 2.62 9.26 9.05 668                2.25 2.06
Русс. Станд  07 $150 8.75 14.04.2007 891 102.37 102.87 0.10 -0.15 0.04 7.66 8.55 487 B     U Ba3   U 2.32 2.15
ВТБ 07 $300 5.03 30.07.2007 998 102.73 103.35 3.96 4.90 120         Aa3     2.65 2.55
Газпромбанк 08 $1 050 7.25 30.10.2008 1456 102.63 103.13 0.01 0.37 2.55 6.49 7.06 316 B+      Ba2   U 3.64 3.42
ВТБ 08 $550 6.875 11.12.2008 1498 104.41 104.91 0.00 0.45 2.88 5.65 6.58 232         Aa3     3.65 3.46
Росбанк, 09 $225 9.75 24.09.2009 1785 129.05 129.30 0.00 0.00 0.00 3.31 7.56 0 B-             4.14 4.01
Банк Москвы, 09 $250 8 28.09.2009 1789 100.66 101.17 0.24 0.15 1.05 7.83 7.95 451 BB Ba2 4.27 3.96
ВТБ 11 $450 7.5 12.10.2011 2533 104.04 104.42 0.22 0.16 0.00 6.76 7.21 343         Aa3     5.71 5.35

МТС 04 $300 10.95 21.12.2004 47 100.60 101.90 0.38 0.09 -0.40 5.66 10.88 391 BB-    Ba3     0.13 0.12
ММК 05 € 100 10 18.02.2005 106 101.65 102.00 0.10 -0.14 -0.26 3.75 9.84 161 BB-    Ba3     0.29 0.28
Вымпелком 06 $250 10.45 11.11.2011 2563 103.06 103.45 -0.02 -0.01 -0.15 3.76 10.14 162 BB-    B1      0.48 0.46
Евразхолдинг 06 $150 8.875 25.09.2006 690 102.50 103.13 0.04 0.02 1.66 7.42 8.66 484 B3      1.82 1.70
Роснефть 06 $150 12.75 20.11.2006 746 115.50 116.25 0.13 0.00 0.33 4.67 11.04 209 B       B2    U 1.82 1.74
Сибнефть 07 $400 11.5 13.02.2007 831 110.14 110.65 0.15 -0.03 3.33 6.59 10.44 400 B     Ba2   D 2.09 1.96
ГАЗПРОМ 07 $500 9.125 25.04.2007 902 109.78 110.45 -0.05 -0.41 0.94 4.86 8.31 207 BB-    Ba2   U 2.32 2.21
ТНК 07 $700 11 11.11.2011 2563 113.98 114.48 -0.15 -0.17 1.06 5.84 9.65 305 BB-   Ba3   2.73 2.58
МТС 08 $400 9.75 30.01.2008 1182 108.15 108.88 0.17 -0.38 1.78 6.88 9.02 409 BB-    Ba3     2.89 2.71
Система 08 $350 10.25 14.04.2008 1257 107.50 108.35 0.39 -0.18 2.96 7.72 9.53 493 B       B3      3.09 2.87
Алроса 08 $500 8.125 06.05.2008 1279 101.24 101.79 0.03 0.18 1.81 7.71 8.03 492 B       B2      3.23 3.00
Вимм-Билль-Данн $150 8.5 21.05.2008 1294 97.50 99.10 -0.69 -0.12 0.83 9.34 8.72 655 B+      B3      3.14 2.87
ММК 08 $300 8 21.10.2008 1447 101.29 101.67 0.08 -0.19 1.48 7.61 7.90 429 BB-    Ba3     3.59 3.33
Сибнефть 09 $500 10.75 15.01.2009 1533 110.38 111.12 0.01 -0.07 4.80 7.79 9.74 446 B     Ba2   D 3.55 3.29
Северсталь 09 $325 8.625 24.02.2009 1573 99.83 100.63 0.50 -0.98 0.40 8.67 8.64 534 B+             3.77 3.47
Вымпелком 09 $450 10 16.06.2009 1685 109.16 109.92 -0.02 -0.27 2.59 7.60 9.16 428 BB-    B1      3.85 3.58
Евразхолдинг 09 € 300 10.88 03.08.2009 1733 105.81 106.38 0.18 0.30 3.23 9.32 10.28 599 B3      3.93 3.59
НОРНИКЕЛЬ, 09 $500 7.125 30.09.2009 1791 98.42 99.05 -0.03 -0.44 -0.50 7.51 7.24 419 BB Ba2 4.33 4.03
ГАЗПРОМ 09 $700 10.5 21.10.2009 1812 118.37 119.00 0.08 -0.14 2.66 6.14 8.87 281 BB-    Ba2   U 4.18 3.94
ГАЗПРОМ 10 $1 000 7.8 27.09.2010 2153 107.89 108.39 -0.08 -0.19 2.38 6.16 7.23 276 BB-    Ba2   U 4.94 4.66
МТС 10 $400 8.375 14.10.2010 2170 102.81 103.31 0.56 -0.78 1.71 7.77 8.15 460 BB-    Ba3     4.98 4.62
Вымпелком 11 $300 8.375 22.10.2011 2543 100.88 101.38 -0.02 -0.01 -0.15 8.21 8.30 488 BB-    B1      5.61 5.19
Система 11 $350 8.875 11.11.2011 2563 102.68 103.18 0.16 0.67 3.12 8.31 8.64 498 B       B3      5.02 4.63
Северсталь 14 $375 9.25 19.04.2014 3453 97.76 98.76 -0.08 -0.01 2.15 9.62 9.46 554 B+             6.74 6.15
ГАЗПРОМ 13 $1 750 9.625 01.03.2013 3039 114.70 115.43 0.20 0.17 3.37 7.24 8.39 316 BB-    Ba2   U 6.21 5.79
ГАЗПРОМ 20 $1 250 7.201 01.02.2020 5567 105.01 105.51 0.23 -0.04 - 6.67 6.86 259 BB-    Ba2   U 9.78 9.17
ГАЗПРОМ 34 $1 000 8.625 28.04.2034 10767 111.16 111.87 0.00 -0.11 0.18 7.65 7.76 282 BB-    Ba2   U 11.88 11.04

ДЮРАЦИЯ

Суверенные еврооблигации

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,%ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ РЕЙТИНГ

Банковские еврооблигации

Муниципальные еврооблигации

Облигации Минфина

Облигации Aries

Источники: REUTERS

Корпоративные еврооблигации
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Кривая доходности российских еврооблигаций
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 101.36 101.25 -0.09 -0.37 0.74 4.09 AAA Aaa
US30YT=RR 108.08 107.94 -0.23 -0.52 1.51 4.84 AAA Aaa
EU2YT=RR 100.12 100.12 0.01 -0.03 0.26 2.43 AAA Aaa
EU10YT=RR 102.89 102.89 0.05 -0.07 0.93 3.88 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 152.06 152.06 0.25 0.62 1.46 6.84 10.15 BBB-    Baa2    
BRAZILC=RR 99.81 99.81 0.13 0.70 0.32 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 108.38 108.19 0.87 1.14 -0.35 9.25 9.28 BB-     B1      
TRGLB30=RR 138.75 138.75 0.18 -1.27 -1.09 8.21 10.14 BB-     B1      
TRGLB10=RR 124.50 124.50 0.20 -0.05 0.00 6.46 4.26 BB-     B1      
ARGFRB=RR 30.00 30.00 5.73 -1.29 10.10 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 31.50 31.56 0.40 -0.41 1.67 64.34 2.04 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 100.38 100.25 0.19 0.25 4.03 6.79 8.49 BB+     Baa3    
RUSGLB10=RR 111.19 111.13 -0.06 -0.34 1.78 4.62 3.02 BB+     Baa3    

Источники: REUTERS

ИЗМЕНЕНИЕ,%ЦЕНА

Мировой рынок долга

РЕЙТИНГ

 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

3 ноя 04
EMBI+ 400 -4 320.65 0.11   0.58   8.76   13.36

EMBI+ RUSSIA 251 -5 365.45 0.19   0.38   8.40   11.05
EMBI+ MEXICO 179 -2 301.83 0.16   0.18   7.48    9.38
EMBI+ TURKEY 315 -3 215.18 0.09   0.60   7.24   12.55
EMBI+ BRAZIL 452 -7 423.24 -0.02   0.92   9.01   18.43
EMBI+ VENGVUELA 445 -6 457.47 0.08   0.87  19.76   31.37

СПРЭД ИНДЕКС

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
ИЗМЕНЕНИЕ,%

 
Кривые доходности emerging markets
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Источники: REUTERS
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Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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